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Schwerpunktthema: KI - Blase oder Jahrhundertchance?

Kiinstliche Intelligenz im Depot

Fallt Ihnen etwas auf, wenn Sie in den letzten Wochen und Monaten Radio horen, fernsehen oder die
Tageszeitung lesen? Fiir mich gibt es ein Thema, das - dhnlich dem omnipriasenten Thema ,,Corona-
Virus“ vor drei Jahren - derzeit die Medien beherrscht, und das sich auch in meiner Branche und der
tdglichen Beschiftigung mit Fonds, Trends und Themen immer stiarker in den Fokus dréngt: Die
Rede ist von KI - kiinstlicher Intelligenz - oder englisch AI - artificial intelligence.

Liebe Kunden von msi,

als wir vor 25 Jahren mitten in der Dot-Com-Blase
steckten und jede Wiirstchenbude an die Borse ging -
Hauptsache, sie hief} ,irgendwas.com AG" , war die
Euphorie grof? und das Internet das Next Big Thing.
Was ist geblieben? Bose Erinnerungen an Totalverluste
und einen vermurksten Telekom-Borsengang mit
Werbekampagne, fiir die sich Man-
fred Krug heute noch schamt - und:
Ein tatsachlich funktionierendes In-
ternet, ohne das unsere Welt heute
nicht mehr denkbar wire.

Der Hype war also nicht vollig absurd
wie seinerzeit die berithmte Tulpen-
manie - das Internet war tatsichlich
das, wofiir wir es seinerzeit gehalten
haben: Das nichste grofie Ding. Was
vollig iibertrieben war, waren die Be-
wertungen der Unternehmen: Kurs-
Gewinn-Verhailtnisse im dreistelligen
Bereich liefden jeden Value-Investor zuriickschrecken,
und reinrassige Value-Fonds haben folgerichtig die
Dot-Com-Blase relativ unbeschadet tiiberlebt. Doch
heute ist Realitdt, was damals schon gehofft wurde:
Die grofditen Unternehmen der Welt sind Tech-Kon-
zerne, die das Internet fiir ihr exponentielles Wachs-
tum nutzen konnen. Was sagt uns das fir heute? Auch
KI konnte ein ,Next Big Thing”“ sein, aber der Markt
konnte dhnlich wie Ende der Neunziger Jahre tiber-
hitzt sein. Hier der Versuch einer

Einordnung.

Herzliche Griifse

KI - was ist das eigentlich?

KI steht fir Kiinstliche Intelligenz, im interna-
tionalen Sprachgebrauch steht Al fiir Artificial Intel-
ligence. Dabei geht es weniger um echte Intelligenz,
sondern eher um Maschinen-Lernen, was bedeutet,
dass riesige Mengen von Daten ausgewertet werden,
um Muster zu erkennen und diese Muster auf neue
Fragestellungen anzuwenden. Dieses Daten-
Auswerten funktioniert umso besser, je
mehr Daten in wenig Zeit verarbeitet wer-
den konnen. Durch die exponentiell steigen-
den Rechnerkapazitiaten wird das Thema KI
daher immer interessanter: Je grofder die
Datenmengen, je deutlicher die Muster,
desto praziser werden die Vorhersagen oder
besser Musteriibertragungen auf neue
Fragestellungen. Dass KI dabei weit von
echter Intelligenz entfernt ist, kann jeder
leicht herausfinden, der ein Programm wie
Chat GPT in einen Wortwechsel zu eher ab-
strakten Themen verwickelt und immer wieder
nachhakt - das Programm ,erkennt“ nicht, dass es
auf dem Holzweg ist, sondern verfangt sich in immer
neuen Schleifen. Es ist nicht kreativ und nicht selbst-
reflexiv, sondern arbeitet rein repetitiv: Es wieder-
holt lediglich bereits Bekanntes und lasst es in einem
neuen Zusammenhang ,intelligent” aussehen.

Wie machtig KI dabei trotz aller Relativierung des
»Intelligenz“- Begriffes ist, zeigen die zahllosen Fake-
Beispiele, die man leicht im Internet recherchieren
kann: Bekannt etwa wurde der Papst im modischen
Daunen-Mantel oder ein gemeinsamer Strandaus-

flug von Angela Merkel und Barack Obama.


https://ploetzlich-geld.podigee.io

Nutzen von KI fiir die Industrie

Auch, wenn solche Beispiele eher unseren Spieltrieb
ansprechen, so gibt es doch fur KI ganz handfeste
Anwendungen, die in der Tat revolutionar fur die
Welt werden konnten - dhnlich umwalzend wie sei-
nerzeit der Siegeszug des Internets. Bereits heute set-
zen 13 % der Unternehmen in Deutschland KI ein, bei
weiteren 10 % wird eine Nutzung konkret geplant. Ein
weiteres Drittel erwagt Anwendungsszenarien - das
ist bereits rund die Halfte aller Unternehmen. Das
Beratungsunternehmen KcKinsey schatzt, dass in den
ndchsten 2 Jahren 150 Milliarden Dollar in die
neueste KI-Generation flief3en werden - und das trotz
steigender Zinsen, Entlassungen im Tech-Sektor und
Kostensenkungen. Bloomberg, der renommierte Fi-
nanzdaten-Dienstleister aus den USA, schatzt dhn-
liche Zahlen und prognostiziert fiir das Jahr 2030
ganze 900 Mrd. $ Umsatz im KI-Sektor.

Ein Beispiel fur eine ganz aktuelle KI-Anwendung, die
jeden von uns erreicht, ist Microsofts , Copilot“: Diese
App wird in viele Windows-Systeme integriert und
ermoglicht eine direkte Konversation in natiirlicher
Sprache. Es miissen also keine formelhaften Befehle
mehr gesprochen werden, sondern das System
Llernt“, mit unserer Ausdrucksweise klarzukommen
und zu erkennen, was wir wollen.

Auch autonomes Fahren riickt durch KI deutlich
naher zu uns: Bis-
her miissen end-
lose Situationen
einprogrammiert
werden, um etwa
unterscheiden zur
kénnen, ob das
Objekt vor dem
Fahrzeug ein auf
die Strafde laufen-
des Kind oder eine
umherfliegende
Plastiktiite ist. Fur
eine KI ist ein
solches Problem

NVIDIA CORP.
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der grofdten Gefahren fir die Menschheit. Dass dies
keine Panikmache von wirren Verschworungs-Theo-
retikern ist, beweist die UNO-Konferenz im Juni
dieses Jahres: UNO-Generalsekretdr Anténio Guter-
res hat vor den Gefahren kiinstlicher Intelligenz
gewarnt und sich fir die Einrichtung einer Regu-
lierungsbehorde ausgesprochen. »Die Alarmglocken
hinsichtlich der jingsten Form kiinstlicher Intelli-
genz sind ohrenbetaubend«, sagte Guterres bei einer
Pressekonferenz in New York. »Wissenschaftler und
Experten haben die Welt zum Handeln aufgerufen
und KI zu einer existenziellen Bedrohung fir die
Menschheit erklart, ahnlich einem Atomkrieg. Wir
miissen diese Warnungen ernst nehmen.«

Der KI-Hype

Tatsdachlich wissen wir noch gar nicht wirklich, wo
wir KI iiberall werden einsetzen konnen - und genau
hier setzt der Hype an: Die Phantasie geht mit uns
durch - unterstiitzt durch Start-Ups und Medien, die
uns erzahlen, dass KI mindestens so umwalzend sein
wird wie die Entdeckung des Feuers.

Zu erkennen ist dies am KI-Vorzeigeunternehmen
Nummer 1: Die Rede ist von NVIDIA, dem Weltmarkt-
fithrer fir Grafikkarten (GPU). Denn ohne die Chips
von NVIDIA lauft gar nichts: Die Rechenzentren von
Amazon, Google und Microsoft sind auf NVIDIA-Chips
angewiesen,
denn nur zwei
weitere Unter-
nehmen - AMD
und Intel - sind
ernstzuneh-
mende Rivalen
in dem Markt.
Und ohne GPU
ware KI nur
Text - um aber
Bilder oder gar
Filme mit Hilfe
von KI zu er-
stellen, braucht
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KI als Gefahr? So kommt es,

Sogenannte ,Super-Forecaster und Wissenschaftler
dagegen sehen als Grund fiir die Ausrottung der
Menschheit auf Platz 1 eine superintelligente KI, auf
weiteren Plitzen rangieren in unterschiedlicher Rei-
henfolge eine Pandemie durch im Labor geschaffene
Viren, ein natiirliches bzw. natirlich mutiertes Virus,
ein Atomkrieg und globale Naturkatstrophen wie ein
Meteor-Einschlag. Nur bei KI sind sich Wissenschaft-
ler und Super-Forecaster einig: Sie steht auf Platz 1

dass NVIDIA als Platzhirsch direkt von der KI-Phan-
tasie profitiert: Der Aktienkurs hat sich seit Anfang
2020 ver-neun-facht. Allein im Jahr 2023 ver-
dreifachte sich die Aktie, was NVIDIA zu einem Mega-
Cap machte: Uber eine Billion US$ betrug der
Borsenwert noch vor kurzem, womit NVIDIA das
sechst-grofdte Unternehmen weltweit ist.
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Bewertung und KGV von NVIDIA

Doch mit dem unglaublichen Wachstum an der
Borse ging auch eine massive Uberbewertung ein-
her: Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) betragt ak-
tuell 110, letztes Jahr lag es bei etwa 60, und bis
2021 immer unter 20. Die aktuelle Bewertung lasst
bose Erinnerungen an den Jahrtausendwechsel
aufkommen: Zum Hohepunkt der Dot-Com-Blase
erreichte Yahoo Anfang 2000 ein KGV von iiber
900. Tatsachlich ist es gerade mal drei Jahre her,
dass auch Tesla die Marke von 900 uiberschritt - und
genau jetzt setzt die Logik der Spekulanten ein:
Wenn NVIDIA der neue KI-Star ist und bislang ein
KGV von 110 hat, dann ist ja nochmal Luft fiir eine
weitere Ver-acht-fachung! Erst dann waren die as-
tronomischen KGV von Tesla und Yahoo erreicht. So
kommt es, dass viele Anleger an Bord bleiben und
auf eine selbsterfiillende Prophezeiung hoffen -
auch, wenn die Fundamentaldaten Investoren vom
Schlage eines Warren Buffett nur den Kopf schiit-
teln lassen.

Ein zweischneidiges Schwert
Der KI-Hype ist also Chance und
Risiko zugleich: Auf der einen

konnte - Stichwort ,Urheberrechte”. Das wiederum
konnte zu plotzlich sinkenden Kursen fiithren.
Tatsache ist: KI bleibt eine Schliisseltechnologie, die
sich langfristig durchsetzen wird - dhnlich dem In-
ternet, das heute nicht mehr wegzudenken ist.
Diskussionen iiber die Gefahren von neuen Tech-
nologien sind wichtig, doch Weltuntergangsszenar-
ien hat es schon immer gegeben - die Menschheit
hat trotzdem tiberlebt, und mordende Maschinen
gehoren wohl eher ins Science-Fiction-Genre als in
den Bereich der zu erwartenden Realitat.
Wer also in KI investieren will, der ist mit Tech-
nologie-Fonds gut beraten. Wer es noch spitzer will,
kann auch in KI-Fonds anlegen - der "Allianz Global
Artificial Intelligence” etwa hat im Jahr 2020 iiber
80 % Wertzuwachs erlebt. Zwei Jahre spater hat er
sich dafiir halbiert - das nennt man Volatilitit:
Ganze 30 % betragt sie bei diesem Fonds. Wer lange
Zeit und ein sehr dickes Fell hat, der kann solche
Volatilitaten vielleicht aushalten - besser ist es
allerdings, solche Fonds mit Sparplinen zu bedie-
nen: Wenn langfristig mit steigenden Kursen zu
rechnen ist, wirkt der Cost-Average-Effekt bei
Sparplanen immer positiv. Dass
diese Strategie sogar beim

Seite iiberwiegen derzeit ganz
klar die ,Bullen”, die an weiter
steigende Kurse glauben und
damit die Kurse hochtreiben.
Auf der anderen Seite sind viele
Werte bereits heif3gelaufen,

. . ahrliche Entwickl
das Konzept ,KI“ wird von vie- |’2"rliche Entwickiung

AGIF - Allianz Global Artificial
Intelligence - A - EUR

Platzen der Dot-Com-Blase
% . funktionierte,  habe ich in
%ﬂ meinem Newsletter zum
Tauschplan 07|08-2021 vorge-

rechnet: Aus einem Beinahe-
Totlaverlust mit einer 20-

jahrigen Erholungsphase bei

im Jahr 2017 481 % . .
len Menschen als Bedrohung im Janr 2018 0,75 % der Einmalanlage wurde eine
P : im Jahr 2019 31,24 % :
angesehen, es konnte eine Re- TS ss21 %] Ver-4,5-fachung des einge-
gulierung bevorstehen, die fir im Jahr 2021 12,01 % setzten Geldes. Es waren nur
X R . [ im dahr 2022 42,17 % | . . .

viele Branchen eine Beschnei- m Janr 2023 19,70 % zwei Dinge erforderlich:
dung von Einnahmen bedeuten Geduld und Disziplin.
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Telefon: +49 221 92428460, Fax: +49 221 92428464

Zustidndige Behorde fir die Erteilung der Erlaubnis nach §§ 34 d, 34 fund

34 i GewO sowie Zustidndige Aufsichtsbehorde :

Industrie- und Handelskammer Trier, Herzogenbuscher Strafie 12, 54292
Trier, www.ihk-trier.de

Statusbezogene Pflichtinformationen geméaf} § 42 b Abs. 2 S. 2 VVG sowie §
12 Abs. 1 der FinVermV in Verbindung mit § 34 f der GewO: Versicherungs-
makler, Finanzanlagenvermittler und Immobiliendarlehensvermittler mit
Erlaubnis nach §§ 34 d, 34 f und 34 i Abs. 1 GewO durch Industrie- und Han-
delskammer Trier in der Bundesrepublik Deutschland. Mitglied bei und
zustdndige Aufsichtsbehdrde: Industrie- und Handelskammer Trier, E-Mail
service@koeln.ihk.de, Internet: www.ihk-koeln.de. Vermittlerregisternum-
mern: Versicherungen D-QGQP-REM09-62, Finanzanlagen DF- 131-5RLW-71,
Immobiliendarlehen D-W-131-HM2Q-01. Das Vermittlerregister wird gefiihrt
bei: Deutscher Industrie-und Handelskammertag (DIHK) e.V., Breite Strafle
29, 10178 Berlin, Tel: +49 (0) 180 500 585 0 (14 Cent/Min aus dem dt. Festnetz,
hochstens 42 Cent/Min aus Mobilfunknetzen), Internet: www.vermittlerreg-

ister.info. Die Erlaubnis beinhaltet die Befugnis fiir Anlageberatung oder
Vermittlung des Abschlusses von Vertrégen iiber Anteilsscheine einer Kapi-
talanlagegesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft oder von aus-
lindischen Investmentanteilen, die im Geltungsbereich des Investmentge-
setzes 6ffentlich vertrieben werden diirfen (§ 34f Abs. 1 S. 1 Nr. 1 GewO). Es
liegen keinerlei Beteiligungen an Versicherungsunternehmen mit mehr als
10 % Anteil an Stimmrechten oder Kapital vor. Die Anschriften der Schlich-
tungsstellen, die bei Streitigkeiten zwischen Vermittlern oder Beratern und
Versicherungsnehmern angerufen werden konnen, lauten: Versicherung-
sombudsmann e.V., Postfach 08 06 32, 10006 Berlin, www.versicherung-
sombudsmann. de. Ombudsmann fiir die private Kranken- und Pflegever-
sicherung, Kronenstrasse 13, 10117 Berlin, www.pkv-ombudsmann.de. Weit-
ere Adressen iber Schlichtungsstellen und Moéglichkeiten der auflerg-
erichtlichen Streitbeilegung erhalten Sie bei: Bundesanstalt fir Finanzdien-
stleistungsaufsicht (BAFin), Graurheindorfer-Strafie 108, 53117 Bonn. Beruf-
srechtliche Regelungen: § 34 d, f und i GewO (Gewerbeordnung), § 12 Abs. 1
der Finanzanlagen-Vermittlungs-Verordnung (FinVermvV), §§ 59 - 68 Ver-
sicherungsvertragsgesetz (VVG), Versicherungsvermittlerverordnung
(VersVermV). Die berufsrechtlichen Regelungen konnen iiber die vom Bun-
desministerium der Justiz und der juris GmbH betriebenen Homepage
www.gesetze-im-internet.de eingesehen und abgerufen werden.




Stammdaten

ISIN / WKN

LU1548497186 / A2DKAR

Fondsgesellschaft

Allianz Global Investors GmbH
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Ubersicht

Anlageziel ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der Fonds investiert vornehmlich im
globalen Aktienmarkt von Unternehmen, deren Geschéft von der Entwicklung der
kunstlichen Intelligenz profitieren wird oder aktuell damit verbunden ist.

Fondsmanager Herr Sebastian Thomas
Vertriebszulassung Deutschland, Finnland, Frankreich,

GroBbritannien, Luxemburg, Niederlande, SChwerpunkt

Norwegen, Schweden, Schweiz, Slowakei, Asset Aktienfonds All Cap

Tschechische Republik, Osterreich .

Region Welt

Schwerpunkt Aktienfonds All Cap Welt
Produktart Aktienfonds
Fondsdomizil Luxemburg Kosten
Auflagedatum 31.08.2017 All-in-fee 2,05 %
Rucknahmepreis 200,78 EUR (Stand 26.10.2023) Ausgabeaufschlag * 4,76 %
Waéhrung EUR Depotbankgebuihr nv.
Fondsvolumen 6292,97 Mio. EUR (Stand 30.09.2023) Managementgebuhr nv.
SRI 6 Performancegebihr n.v.
Empfohlene Anlagedauer 5 Jahr(e)

Mindestanlage

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart

ausschittend

Letzte Ausschittung

0,00 EUR (Stand 15.12.2022)

FWW FundStars

@O (Stand 01.10.2023)

€uro-Fondsnote

0

Lipper Leaders (3 J.)

@OX®

Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg

Geschaftsjahr 01.10. - 30.09.

Benchmark 50% MSCI AC World,50% MSCI World Informati

Taxonomie Nein

SFDR Nein

PAls Nein

Nachhaltigkeit

Zielmarktdaten (MiFID)

Anlageziele

allgemeine Vermdgensbildung /
Vermoégensoptimierung

Benétigte Kenntnisse und

Erfahrungen

Basis

Geeignet fir

Execution Only, Beratung, Vermittlung

Geeignet fur geringste Ja
Risikoneigung

Kundenklassifizierung Privatkunde
PAls Nein

SFDR Nein
Taxonomie Nein

Verlustrisiko

Verluste bis zum eingesetzten Kapital

Zeithorizont

Mittelfristig (3 bis 5 Jahre)

Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer

* Dabei handelt es sich um die maximale Hohe des Ausgabeaufschlags, der von lhrer Anlagesumme
gemaB den Vertragsbedingungen des Fonds abgezogen wird. Der tatséchlich anfallende
Ausgabeaufschlag kann je Lagerstelle variieren

27.10.2023
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Wertentwicklung (auf EUR-Basis) Wertentwicklung
325
p.a. Sektor Sek. p.a.
300+
1 Monat -5,95 % -3,72 %
3 Monate 12,43 % -6,82 % 2781
6 Monate 14,45 % -0,37 % 2504
1 Jahr 1,68 % 2,32 % 2254
3 Jahre -4,64 % 1,57 % 1791%  565% 2004
5 Jahre 87,22 % 13,36 % 41,93 % 7,25 % 1754
10 Jahre 109,65 % 7,68 %
seit Jahresbeginn 19,70 % 3,97 % 150
seit Auflegung 102,56 % 12,15 % 1254
Stand: 26.10.2023 100+
Jan' 18 Jan' 19 Jan' 20 Jan' 21 Jar: 22 Jan' 23

B Rel. Wert W 200-Tage-Linie (GD200)

Stand: 26.10.2023

Rendite-Risiko Chart (5 Jahr(e)) Kennzahlen (auf EUR-Basis)
1254
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
100 Volatilitat 27,61 % 27,77 % 27,66 %
< Sharpe Ratio 0,10 0,10 0,44
[2)
b 751 Tracking Error 24,25 % 20,47 % 18,81 %
2 Beta-Faktor 1,30 1,52 1,40
© 50+
€ Treynor Ratio 2,06 1,79 8,60
.,g 254 Information Ratio -0,01 -0,01 0,03
. Jensen's Alpha 0,39 % 0,19%  0,45%
04 Maximaler -42,17 %
B Jahresverlust
o5 " : = (rollierend)
T T T T T T T T T T T 1 Langste 4 Monat(e)
50 7,5 10,0 12,5 150 17,6 20,0 22,5 250 27,5 30,0 32 Verlustperiode
Volatilitat (%) 12-Monats-Hoch 316,69 €
H AGIF - Allianz Global Artificial Intelligence - A- EUR @  Sektor -ionats-Hoc ’
12-Monats-Tief 163,18 €
m  Aktienfonds All Cap Welt
Maximum 48,47 %
Stand: 26.10.2023 Drawdown
Maximum Time to 681 Tage
Recover
Stand: 26.10.2023
Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 27.10.2023
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Gewinne/Verluste Jahrliche Entwicklung
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 im Jahr 2017 281 %
83,21% im Jahr 2018 -0,75 %
im Jahr 2019 31,24 %
im Jahr 2020 83,21 %
im Jahr 2021 17,01 %
39,12%

31,24% im Jahr 2022 -4217 %
17,0150 19,70% im Jahr 2023 19,70 %

48 6.40% I3v75°/° Stand: 26.10.2023

|
-0,75%H —ll
-8,94%
16,26%
-42,17%

. AGIF - Allianz Global Artificial Intelligence - A - EUR . Aktienfonds All Cap Welt

Stand: 26.10.2023

Vermégensaufteilung Landeraufteilung
o
Stand: 30.09.2023 Stand: 30.09.2023
Branchenaufteilung
[ — To p- Holdin gs
, I 5 /0 °- \VIDIA CORP
Gesundheit / Healthcare 9,90% _ 5,10 % Tesla Inc

] 3,72 % META PLATFORMS INC-CLASS A

Stand: 30.09.2023 ] 3,65 % Microsoft Corp
[ ] 3,64 % ON Semiconductor
I 3,63 % Adobe Inc
_ 3,40 % Amazon.com Inc
] 3,28 % TWILIO INC - A
[ ] 3,02 % Shopify Inc - Class A
[ 2,51 % ELEVANCE HEALTH INC

Stand: 30.09.2023

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das
vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da
séamtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natiirlich Risiken und Unsicherheiten.
Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie tber die zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass
die tatséchliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukiinftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert

werden.

Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 27.10.2023
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