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Schwerpunktthema: Hauptversammlung Berkshire Hathaway

Besuch bei Warren Buffett

Die Hauptversammlung der Berkshire Hathaway hat den Beinamen ,,Woodstock der Kapitalisten“:
Tatsdchlich geniefdt dieses Event, das jedes Jahr in Omaha stattfindet, Kultstatus. Denn der Vor-
stands-Chef von Berkshire Hathaway ist Warren Buffett: legendirer Investor, Multi-Milliardir, ei-
ner der 10 reichsten Menschen der Welt und wahrscheinlich deren grof3ten Wohltiter - denn neben
den Milliarden, die er schon zu Lebzeiten gespendet hat, wird er 99 Prozent seines Vermogens
wohltitigen Stiftungen vermachen. Die restlichen 1 % erben seine Frau und seine Kinder.

Liebe Kunden von msi,
einmal die Hauptversammlung derjenigen Firma zu
besuchen, die wohl die meisten Millionare unter
ihren Aktionaren hat - das ist seit vielen Jahren ein
lange gehegter Wunsch von mir. Uber Warren Buffett
und seine Beteiligungsgesellschaft, die er seit 60
Jahren erfolgreich leitet, habe ich schon viel
gesprochen und geschrieben - und als Ende 2023 sein
langjahriger Weggefahr-
te und Vorstandskollege
Charlie Munger mit 99
Jahren starb, wurde mir
klar, dass die Anzahl
noch zukunftig stattfin-
dender Hauptversamm-
lungen unter Warren
Buffetts Leitung wohl
eher im einstelligen
Bereich liegen wird. Da
ich schon einige Jahre
Aktionar bei Berkshire
Hathaway bin, beschloss
ich also letztes Jahr, mit
meiner Frau zusammen

Das Spektakel beginnt am Vortag

Schon am Tag vor der eigentlichen Hauptversamm-
lung, die Samstags stattfindet, geht es los: Dann nam-
lich findet im CHI Health Center eine Art Messe statt,
bei der viele der Unternehmen, die sich im Portfolio
der Berkshire Hathaway befinden, sich und ihre Pro-
dukte vorstellen. Und tatsdchlich kann man dort auch
alles kaufen, was diese Unternehmen anbieten: Es
geht los mit dem legen-
daren ,Dilly Bar“, einem
Eis am Stiel, das man fir
1 $ kaufen kann, und
endet beim Cessna-Cita-
tion-Privatjet von ,Net-
Jets“, der knapp 20 Mil-
lionen Dollar kostet und
fiir den man Anteile er-
werben kann. Dazwis-
chen gibt es Biicher, Fer-
tighduser, Plischtiere
der Kultmarke ,Squish-
mallows“, Western-
Boots, Kleidung, Ver-
sicherungen oder auch

WELCOME!

die Reise nach Omaha
anzutreten, um am 3.
April 2025 die Hauptver-
sammlung zu erleben. Meine Eindriicke und Erkennt-
nisse stelle ich in diesem Newsletter

zusammen - viel Spaf3!

hochwertige Leder-Ar-
beitshandschuhe, mit
denen ich mich einge-
deckt habe. Die Menschen stehen teilweise stunden-
lang an, um bestimmte ,Warren-Buffett-Editions*
oder Sonderpreise zu ergattern - es ist ein einziges
riesiges Gewimmel und einfach unglaublich, wenn
man den Kaufrausch erlebt, der von manchen
Produkten erzeugt wird. Besonders ,Squishmal-
lows” waren schwer angesagt.


https://ploetzlich-geld.podigee.io

Anstehen fiir die besten Plitze

Samstag in aller Frith beginnt dann das eigentliche
Event: Bereits um Mitternacht finden sich die ersten
Aktionare vor den Tiren des Veranstaltungsortes ein,
um einen der besten Plidtze in den ersten Reihen zu
bekommen. Nachdem ich einige ,.alte Hasen” gefragt
hatte, erschien mir 5:00 eine gute Zeit zum Anstehen,
um wenigstens einen Platz in der Arena mit knapp
20.000 Platzen zu ergattern
- weitere 20.000 Teilnehmer
mussten in die umliegen-
den Konferenz- und Ballsile
ausweichen, in denen die
Hauptversammlung live
ubertragen wurde. Um 7:00
heifdt es dann ,doors open*
und die Menge stromt in die
Arena.

Der Hohepunkt: ,Q & A“
Um 8:00 beginnt dann die
eigentliche Hauptattrakti-
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die Tatsache, dass er in den USA geboren ist, schon
das Privileg hat, zu den 1 % gliicklichsten Menschen
der Welt zu gehoren. Aber ,,America great again“ zu
machen, indem man den Rest der Welt vom Handel
ausschliefdt, sieht er eindeutig als Fehler an.

Aktuelle Schndappchen? Fehlanzeige!

Buffetts Holding sitzt aktuell auf riesigen Bargeld-
Bestinden: So machen die
ca. 350 Mrd $, die Buffett als
Liquiditat (also Cash, kurz-
fristige Einlagen und US-
Treasuries) hailt, etwa ein
Drittel des gesamten Un-
ternehmenswertes aus:
Berkshire Hathaway gehort
mit rund 1 Billion $ Markt-
kapitalisierung zu den 10
grofdten Unternehmen der
Welt. Das kritisieren einige
Aktionére - schliefdlich kann
dieses Geld, das nicht in-
vestiert ist, keine Rendite

on, wegen der die Menschen
jedes Jahr nach Omaha pil-
gern: Der Frage-und-Antwort-Teil, in dem jeder dem
grofden Meister personlich seine Fragen stellen darf.
Die Fragenden werden vor Ort im Losverfahren aus-
gewahlt, und wer Glick hat, darf Warren Buffett
dann seine Frage stellen - die iiberhaupt nichts mit
der Hauptversammlung zu tun haben muss, sondern
ganz allgemein sein kann, wie die Frage des 16 jahri-
gen Jungen aus der Mongolei, der von seinem Idol
wissen wollte, was dieser denn einem jungen Men-
schen raten wiirde, wie er Vermoégen bilden kann. Die
Antworten sind stets sehr ausfiihrlich und nie kurz
und direkt - Buffett antwortet mit Anekdoten,
Geschichten aus seiner Kindheit und immer wieder
mit Erfahrungen, die er mit ,Charlie” (Munger)
machen durfte. Dabei trinkt er Coca Cola und wird
nicht miide, die Vorteile dieser Brause, deren grofdter
Einzelaktionar er ist, zu betonen.

Buffetts Meinung zur Trumpschen Politik

Ein Name wird an diesem Tag nie explizit erwahnt:
»,Donald Trump*. Buffett halt sich aus der aktuellen
Politik heraus und verbittet sich auch Fragen dazu.
Doch selbstverstiandlich wird seine Meinung deut-
lich, wenn er sagt ,,Handel sollte keine Waffe sein“: Er
positioniert sich sehr klar gegen die Trumpsche
Zollpolitik und stellt klar, dass er es sinnlos findet,
wenn es einigen wenigen Menschen auf der Welt gut
geht, wenn dieser Wohlstand zu Lasten anderer Men-
schen geht. Dass Buffett ein bekennender und stolzer
Amerikaner ist, wird sehr deutlich - er sagt etwa
einem jungen US-Amerikaner, dass er allein durch

erwirtschaften. Darum wur-
de Buffett auch auf der Hauptversammlung gefragt,
ob er denn in der aktuellen Situation - dem ,Trump-
schen Zoll-Crash“ - an den Borsen nicht geniigend
Kaufgelegenheiten sieht. Seine Antwort Uiberraschte
mich: Er blieb sehr gelassen und wies den Fragesteller
darauf hin, dass er in den 60 Jahren, in denen er CEO
von Berkshire Hathaway ist, bereits dreimal eine Hal-
bierung (') des Aktienkurses der Berkshire Hatha-
way-Aktie erlebt habe - ohne dass es dafiir einen fun-
damentalen Grund gegeben hitte. Bei derartigen
Markt-Situationen sieht er Schndppchen und kauft z.
B. regelmiaflig auch eigene Aktien zuriick, wenn er
den Kurs unterbewertet sieht. Aber in der aktuellen
Situation sieht er keine Unterbewertungen, die ihn
veranlassen konnten, die riesigen Cash-Bestinde zu
investieren, nicht einmal durch Aktien-Riickkaufe.
Bei genauerem Hinsehen versteht man, was er meint:
Abgestraft wurden im Zuge der Trumpschen Zolldro-
hungen vor allem wachstumsstarke Technologie-
werte und Small-Caps, also kleinere Unternehmen.
Beides ist nicht die Spielwiese von Buffett: Er ist Va-
lue-Investor - er sucht qualitativ hochwertige Un-
ternehmen mit etabliertem Geschaftsmodell und Un-
terbewertung. Solche Unternehmen findet man z.B.
in ,Langweiler“-Fonds wie dem DWS Top Dividende
oder dem SPDR S&P 500 Dividend Aristocats. Beide
Fonds haben im Trump-Crash Anfang April ,nur”
einstellig nachgegeben und diese Korrektur sehr
schnell wieder aufgeholt. In Tech- und Small-Cap-
Fonds dagegen waren die Kursverluste zum Teil deut-
lich zweistellig und langer anhaltend.
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Buffett lasst Bombe platzen

Gegen Ende der Hauptversammlung lidsst Buffett
dann noch eine Bombe platzen, die zwar nicht vollig
unerwartet kam, aber in ihrer Deutlichkeit trotzdem
fir Uberraschung sorgte: Er kiindigte seinen
Riicktritt als CEO an und iibergab den Staffelstab an
den Vorstand des Nicht-Versicherungs-Bereiches
Greg Abel, der bereits seit 25 Jahren im Unterneh-
men ist. Buffett will sich zuriickziehen - aber nicht
als Rentner, sondern wahrscheinlich im Aufsichtsrat
oder einem anderen beratenden Gremium. Als
Zeitpunkt hat er bereits Ende dieses Jahres genannt -
was Greg Abel in die Situation bringt, nun fir die

Investition der 350 Mrd. $ verantwortlich zu sein.
Auf die Ankiindigung gab es minutenlange Standing
Ovations, die Buffett grinsend kommentierte: ,Das
konnte ich jetzt auf zweierlei Arten verstehen - als
Wertschatzung oder aber Erleichterung, dass ich
endlich abtrete - aber ich hoffe, dass es positiv
gemeint ist!“

Ich personlich bin mir da sehr sicher.

Uberblick tiber die Arena des CHI Health Center: Ganz links die Blihne, davor der kleine VIP-
Bereich mit Gasten wie Bill Gates oder Tim Cook, CEO von Apple.
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Zustidndige Behorde fir die Erteilung der Erlaubnis nach §§ 34 d, 34 fund

34 i GewO sowie Zustindige Aufsichtsbehorde : Industrie- und Handel-
skammer Trier, Herzogenbuscher Strafie 12, 54292 Trier, www.ihk-trier.de
Statusbezogene Pflichtinformationen geméaf} § 42 b Abs. 2 S. 2 VVG sowie §
12 Abs. 1 der FinVermV in Verbindung mit § 34 f der GewO: Versicherungs-
makler, Finanzanlagenvermittler und Immobiliendarlehensvermittler mit
Erlaubnis nach §§ 34 d, 34 f und 34 i Abs. 1 GewO durch Industrie- und Han-
delskammer Trier in der Bundesrepublik Deutschland. Mitglied bei und
zustdndige Aufsichtsbehdrde: Industrie- und Handelskammer Trier, E-Mail
service@trier.ihk.de, Internet: www.ihk-trier.de. Vermittlerregisternum-
mern: Versicherungen D-QGQP-REM09-62, Finanzanlagen DF- 131-5RLW-71,
Immobiliendarlehen D-W-131-HM2Q-01. Das Vermittlerregister wird gefiihrt
bei: Deutscher Industrie-und Handelskammertag (DIHK) e.V., Breite Strafle
29, 10178 Berlin, Tel: +49 (0) 180 500 585 0 (14 Cent/Min aus dem dt. Festnetz,
hoéchstens 42 Cent/Min aus Mobilfunknetzen), Internet: www.vermittlerreg-
ister.info. Die Erlaubnis beinhaltet die Befugnis fur Anlageberatung oder

Vermittlung des Abschlusses von Vertrégen iiber Anteilsscheine einer Kapi-
talanlagegesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft oder von aus-
lindischen Investmentanteilen, die im Geltungsbereich des Investmentge-
setzes 6ffentlich vertrieben werden diirfen (§ 34f Abs. 1 S. 1 Nr. 1 GewO). Es
liegen keinerlei Beteiligungen an Versicherungsunternehmen mit mehr als
10 % Anteil an Stimmrechten oder Kapital vor. Die Anschriften der Schlich-
tungsstellen, die bei Streitigkeiten zwischen Vermittlern oder Beratern und
Versicherungsnehmern angerufen werden konnen, lauten: Versicherung-
sombudsmann e.V., Postfach 08 06 32, 10006 Berlin, www.versicherung-
sombudsmann. de. Ombudsmann fiir die private Kranken- und Pflegever-
sicherung, Kronenstrasse 13, 10117 Berlin, www.pkv-ombudsmann.de. Wei-
tere Adressen iber Schlichtungsstellen und Moéglichkeiten der aufler-
gerichtlichen Streitbeilegung erhalten Sie bei: Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BAFin), Graurheindorfer-Strafle 108, 53117 Bonn.
Berufsrechtliche Regelungen: § 34 d, f und i GewO (Gewerbeordnung), § 12
Abs. 1 der Finanzanlagen-Vermittlungs-Verordnung (FinVermvV), §§ 59 - 68
Versicherungsvertragsgesetz (VVG), Versicherungsvermittlerverordnung
(VersVermV). Die berufsrechtlichen Regelungen kénnen iiber die vom Bun-
desministerium der Justiz und der juris GmbH betriebenen Homepage
www.gesetze-im-internet.de eingesehen und abgerufen werden. Beschwer-
deverfahren via Online Streitbeilegung fiir Verbraucher (0S): ec.europa.eu/

consumers/odr. Wir sind weder verpflichtet noch bereit, an dem Streit-

schlichtungsverfahren teilzunehmen.
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